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1. Balans per 31 december 2025
(na resultaatbestemming)

Ref.

ACTIVA

A - Vaste activa

Immateriële vaste activa 1.
Kosten van ontwikkeling 337 620
Concessies, vergunningen en intellectuele 
eigendom 8.095 1.323
Vooruitbetaald op immateriële vaste activa 1.505 4.238
Totaal immateriële vaste activa 9.937 6.181

Materiële vaste activa 2.
Bedrijfsgebouwen en -terreinen 77.108 79.862
Machines en installaties 18.670 20.374
Andere vaste bedrijfsmiddelen 6.700 7.350
Vaste bedrijfsmiddelen in uitvoering en 
vooruitbetaald op materiële vaste activa 599 282
Totaal materiële vaste activa 103.077 107.868

Financiële vaste activa 3.
Andere deelnemingen 421 394
Overige vorderingen 574 624
Totaal financiële vaste activa 995 1.018

B -  Vlottende activa en overlopende activa

Voorraden 4.
Onderhanden werk 13.157 7.711
Gereed product en handelsgoederen 2.842 3.073
Totaal voorraden 15.999 10.784

Vorderingen 5.
Op handelsdebiteuren 18.745 11.645
Overige vorderingen 14.436 22.138
Overlopende activa 5.223 6.403
Totaal vorderingen 38.403 40.186

Liquide middelen 6. 27.346 15.118

Totaal activa 195.757 181.155

31-12-2025 31-12-2024
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1. Balans per 31 december 2025
(na resultaatbestemming)

Ref.

PASSIVA

C - Eigen vermogen 7.
Wettelijke reserve 337 620
Bestemmingsreserve 5 5
Overige reserves 77.538 56.066
Totaal eigen vermogen 77.880 56.691

D - Voorzieningen 8.
Overige 5.530 5.529

E - Langlopende schulden (nog voor meer 
dan een jaar) 9.
Schulden aan banken 63.980 67.422

F -  Kortlopende schulden (ten hoogste 1 
jaar) en overlopende passiva 10.
Schulden aan banken 3.319 3.442
Schulden aan leveranciers en handelskredieten 10.465 12.346
Belastingen en premies sociale verzekeringen 5.259 5.062
Schulden ter zake van pensioenen 2.533 2.503
Overige schulden 15.371 15.308
Overige passiva 11.420 12.852
Totaal kortlopende schulden 48.367 51.513

Totaal passiva 195.757 181.155

31-12-2025 31-12-2024

3



2. Winst - en Verliesrekening over 2025

Ref. 2025 2024

BEDRIJFSOPBRENGSTEN

A - Baten uit beroeps- of bedrijfsmatige zorgverlening
Zorgverzekeringswet 12. 211.399 196.598
Subsidie voor zorgverlening 13. 1.420 1.598
Beschikbaarheidsbijdrage zorgfuncties 14. 2.318 2.614
Overige baten uit beroeps- of bedrijfsmatige zorgverlening 15. 3.150 3.295

B - Andere beroeps- of bedrijfsmatige activiteiten 16. 4.491 4.092

Netto omzet 222.778 208.197

Overige bedrijfsopbrengsten 17. 3.743 3.735
Som der bedrijfsopbrengsten 226.521 211.932

BEDRIJFSLASTEN

Kosten van uitbesteed werk en andere externe kosten 18. 6.531 8.028
Lonen en salarissen 19. 87.668 85.118
Sociale lasten 19. 12.755 12.136
Pensioenlasten 19. 7.631 7.418
Afschrijvingen op immateriële vaste activa en materiële vaste activa 20. 9.225 8.317
Overige waardevermindering immateriële- en materiële vaste activa 21. 0 943
Overige bedrijfskosten 22. 79.295 84.970
Som der bedrijfslasten 203.106 206.929

Resultaat uit gewone bedrijfsvoering 23.415 5.003

Financiële baten en lasten
Andere rentebaten en soortgelijke opbrengsten 23. 47 29
Rentelasten en soortgelijke kosten 23. -2.272 -2.476
Totaal financiële baten en lasten -2.225 -2.447

RESULTAAT VOOR BELASTINGEN 21.190 2.556

Belastingen 24. 0 0

RESULTAAT NA BELASTINGEN 21.190 2.556

RESULTAATBESTEMMING 2025 2024

Het resultaat is als volgt verdeeld:

Toevoeging(/onttrekking):
Wettelijke reserve 0 0
Bestemmingsreserve 0 0
Overige reserves 21.190 2.556

21.190 2.556
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3. Kasstroomoverzicht over 2025

Ref.

Kasstroom uit operationele activiteiten

Resultaat uit gewone bedrijfsuitoefening 23.415 5.003

Aanpassingen voor aansluiting bedrijfsresultaat:
- Afschrijvingen immateriële vaste activa 1. 2.208 1.525
- Afschrijvingen materiële vaste activa 2. 7.200 6.792
- Mutaties financiële vaste activa 3. 23 8
- Mutaties voorzieningen 8. 0 1.321
Subtotaal 9.431 9.646

Veranderingen in werkkapitaal:
- Voorraden onderhanden werk 4. -5.446 -631
- Voorraden gereed product en handelsgoederen 4. 231 97
- Vorderingen 5. 1.783 2.718
- Kortlopende schulden 10. -3.024 3.914
Subtotaal -6.456 6.098

Totaal kasstroom uit bedrijfsoperaties 26.389 20.747

Ontvangen interest 23. 47 29
Betaalde interest 23. -2.272 -2.476
Subtotaal -2.225 -2.447

Totaal kasstroom uit operationele activiteiten 24.164 18.300

Kasstroom uit investeringsactiviteiten

Investeringen in inmateriële vaste activa 1. -5.964 -366
Investeringen in materiële vaste activa 2. -2.409 -14.432
Bijzondere waardeverminderingen materiële 
vaste activa 2. 0 943

Totaal kasstroom uit investeringsactiviteiten -8.372 -13.855

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Nieuw opgenomen leningen 9. 0 400
Afl ossing langlopende schulden 9. -3.565 -3.092

Totaal kasstroom uit financieringsactiviteiten -3.565 -2.692

Mutatie liquide middelen 12.227 1.753

Beginstand liquide middelen 15.118 13.365
Mutatie liquide middelen gedurende het boekjaar 12.228 1.753
Eindstand liquide middelen 27.346 15.118

2025 2024
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4. Grondslagen voor waardering van activa, passiva en resultaatbepaling

4.1 Algemene toelichting

Algemene gegevens en groepsverhoudingen
De Stichting Sint Maartenskliniek is feitelijk en statutair gevestigd te Hengstdal 3 te Ubbergen en staat ingeschreven bij de 
KvK onder nummer 41055111.
De belangrijkste activiteiten zijn het (doen) oprichten, beheren, exploiteren van hoogwaardige (ziekenhuis)instellingen en 
voorzieningen op het gebied van de gezondheidszorg, onder meer op het gebied van revalidatiegeneeskunde, orthopedie, 
reumatologie en alle andere gebieden van zorg, diagnostiek en behandeling die daarmee direct - of indirect verband 

Verslaggevingsperiode
Deze jaarrekening heeft betrekking op het boekjaar 2025, dat is geëindigd op balansdatum 31 december 2025

Vergelijkende cijfers
De vergelijkende cijfers van het voorgaande boekjaar zijn, waar nodig, slechts qua rubricering voor 
vergelijkingsdoeleinden aangepast

Grondslagen voor het opstellen van de jaarrekening
De jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met de Regeling openbare jaarverantwoording WMG (RojW) en de 
wettelijke bepalingen van Titel 9 Boek 2 BW - voor zover deze volgens deze regeling van toepassing zijn -, de stellige 
uitspraken van de Richtlijnen voor de jaarverslaggeving en de bepalingen bij en krachtens de Wet Normering 
Topinkomens (WNT).

De grondslagen die worden toegepast voor de waardering van activa en passiva en het resultaat zijn gebaseerd op 
historische kosten, tenzij anders vermeld in de verdere grondslagen.

Baten en lasten worden toegerekend aan het jaar waarop ze betrekking hebben. Winsten worden slechts genomen voor 
zover zij op balansdatum zijn gerealiseerd. Verplichtingen en mogelijke verliezen die hun oorsprong vinden voor het einde 
van het verslagjaar, worden in acht genomen indien zij voor het opmaken van de jaarrekening bekend zijn geworden.

Continuïteitsveronderstelling
De verwachting is dat het geheel van activiteiten van de Sint Maartenskliniek wordt voortgezet. Deze jaarrekening is 
daarom opgesteld uitgaande van de continuïteitsveronderstelling. Daarbij gaan we uit van een te verwachten positief 
resultaat over het boekjaar 2026. Daarnaast voldoen we aan de voor de Sint Maartenskliniek geldende bankcovenanten.

Gebruik van schattingen
De opstelling van de jaarrekening vereist dat het management oordelen vormt en schattingen en veronderstellingen 
maakt die van invloed zijn op de toepassing van grondslagen en de gerapporteerde waarde van activa en verplichtingen 
en van baten en lasten. De daadwerkelijke uitkomsten kunnen afwijken van deze schattingen. De schattingen en 
onderliggende veronderstellingen worden voortdurend beoordeeld. Herzieningen van schattingen worden opgenomen in 
de periode waarin de schatting wordt herzien en in toekomstige perioden waarvoor de herziening gevolgen heeft.

Specifieke schattingen

schadelastjaar te vertalen naar boekjaren. Deze schatting is in belangrijke mate gebaseerd op ervarings-cijfers. Ook ten 
aanzien van de CB-regeling geldt dat een vertaling van schadelastjaar naar boekjaar dient plaats te vinden.

In de jaarrekening 2025 heeft de toerekening van deze regelingen van schadelastjaar naar boekjaar, mits materieel en 
representatief, plaatsgevonden conform prognose van de voor 2025 verwachte schadelast op basis van de tot en met 
2025 geregistreerde zorgverlening.
Dit als zijnde de beste door de Stichting Sint Maartenskliniek meest passend geachte inschatting van de omzet in de 
jaarrekening 2025.

Als het voor het geven van het in artikel 2:362 lid 1 BW vereiste inzicht noodzakelijk is, is de aard van deze oordelen en 
schattingen inclusief de bijbehorende veronderstellingen opgenomen bij de toelichting op de desbetreffende 
jaarrekeningposten.
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Verbonden partijen
Van transacties met verbonden partijen is sprake wanneer een relatie bestaat tussen de instelling en een natuurlijk 
persoon of entiteit die verbonden is met de instelling. Dit betreft onder meer de relaties tussen de instelling en haar 
deelnemingen, de aandeelhouders, de bestuurders en de functionarissen op sleutelposities. Onder transacties wordt 
verstaan een overdracht van middelen, diensten of verplichtingen, ongeacht of een bedrag in rekening is gebracht.

Grondslag voor het opstellen van het kasstroomoverzicht
Het kasstroomoverzicht is opgesteld volgens de indirecte methode. De geldmiddelen in het kasstroomoverzicht bestaan 
uit de liquide middelen, met uitzondering van deposito's met een looptijd langer dan drie maanden. Ontvangsten en 
uitgaven uit hoofde van interest en winstbelastingen zijn opgenomen onder de kasstroom uit operationele activiteiten. 
Transacties waarbij geen instroom of uitstroom van kasmiddelen plaatsvindt, waaronder het aangaan van een financiële 
lease overeenkomst, zijn niet in het kasstroomoverzicht opgenomen. De waarde van de gerelateerde activa en 
leaseverplichting zijn in de toelichting van balansposten verantwoord. De betaling van de leasetermijnen uit hoofde van 
het financiële leasingcontract zijn voor het gedeelte dat betrekking heeft op de aflossing als een uitgave uit 
financieringsactiviteiten aangemerkt en voor het gedeelte dat betrekking heeft op de interest als een uitgave uit 
operationele activiteiten.
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4.2 Algemene grondslagen

Operationele leasing
De stichting heeft leasecontracten waarbij de voor en nadelen die aan de eigendom verbonden zijn, niet nagenoeg geheel 
door de stichting worden gedragen. Deze leasecontracten worden verantwoord als operationele leasing. Leasebetalingen 
worden, rekening houdend met ontvangen vergoedingen van de lessor, op lineaire basis verwerkt in de winst-en-
verliesrekening over de looptijd van het contract.

Activa en passiva
De algemene grondslag voor de waardering van de activa en passiva is de verkrijgingsprijs of vervaardigingsprijs of de 
actuele waarde. Voor zover niet anders vermeld worden activa en passiva opgenomen voor de verkrijgingsprijs of 
vervaardigingsprijs.
In de balans, de winst- en verliesrekening en het kasstroomoverzicht zijn referenties opgenomen. Met deze referenties 
wordt verwezen naar de toelichting.

Een actief wordt in de balans verwerkt wanneer het waarschijnlijk is dat de toekomstige economische voordelen naar de 
onderneming zullen toevloeien en het actief een kostprijs of een waarde heeft waarvan de omvang betrouwbaar kan 
worden vastgesteld. Activa die hier niet aan voldoen worden niet in de balans verwerkt, maar worden aangemerkt als niet 
in de balans opgenomen activa.

Een verplichting wordt in de balans verwerkt wanneer het waarschijnlijk is dat de afwikkeling daarvan gepaard zal gaan 
met een uitstroom van middelen die economische voordelen in zich bergen en de omvang van het bedrag waartegen de 
afwikkeling zal plaatsvinden op betrouwbare wijze kan worden vastgesteld. Onder verplichtingen worden mede 
voorzieningen begrepen. Verplichtingen die hier niet aan voldoen worden niet in de balans opgenomen, maar worden 
verantwoord als niet in de balans opgenomen verplichtingen.

Een in de balans opgenomen actief of verplichting blijft op de balans opgenomen als een transactie niet leidt tot een 
belangrijke verandering in de economische realiteit met betrekking tot het actief of de verplichting. Dergelijke transacties 
geven evenmin aanleiding tot het verantwoorden van resultaten. Bij de beoordeling of er sprake is van een belangrijke 
verandering in de economische realiteit wordt uitgegaan van de economische voordelen en risico's die zich naar 
waarschijnlijk in de praktijk zullen voordoen, en niet op voordelen en risico's waarvan rederlijkerwijze niet te verwachten is 
dat zij zich voordoen.

Een actief of verplichting wordt niet langer opgenomen indien een transactie ertoe leidt dat alle of nagenoeg alle rechten 
op economische voordelen en alle of nagenoeg alle risico's met betrekking tot het actief of de verplichting aan een derde 
zijn overgedragen. De resultaten van de transactie worden in dat geval direct in de winst- en verliesrekening opgenomen, 
rekening houdend met eventuele voorzieningen die dienen te worden getroffen in samenhang met de transactie. Indien de 
weergave van de economische realiteit ertoe leidt dat het opnemen van activa waarvan de rechtspersoon niet het 
juridische eigendom bezit, wordt dit feit vermeld.

Immateriële vaste activa
Immateriële vaste activa wordt gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs plus bijkomende kosten onder aftrek van lineaire 
afschrijvingen gedurende de verwachte toekomstige gebruiksduur.

Immateriële vaste activa in eigen ontwikkeling wordt gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs plus bijkomende kosten. Zover 
immateriële vaste activa in eigen ontwikkeling niet in gebruik genomen is, wordt hier niet op afgeschreven en worden deze 
vermeld als vooruitbetaald en in uitvoering. Er zijn geen signalen van een mogelijke impairment op de immateriële vaste 
activa.

Er is een wettelijke reserve gevormd ter hoogte van de boekwaarde van de zelf ontwikkelde immateriële vaste activa per 
balansdatum. 

Materiële vaste activa
Bedrijfsgebouwen en -terreinen worden gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs plus bijkomende kosten onder aftrek van 
lineaire afschrijvingen gedurende de verwachte toekomstige gebruiksduur. Op terreinen wordt niet afgeschreven. Er wordt 
rekening gehouden met de bijzondere waardeverminderingen die op balansdatum worden verwacht. Voor de vaststelling 
of voor een materieel vast actief waarbij sprake is van een bijzondere waardevermindering wordt verwezen naar 
betreffende paragraaf. Er zijn geen signalen van een mogelijke impairment op de materiële vaste activa.

Overige vaste activa worden gewaardeerd tegen verkrijgings- of vervaardigingsprijs inclusief direct toerekenbare kosten, 
onder aftrek van lineaire afschrijvingen gedurende de verwachte toekomstige gebruiksduur en bijzondere 
waardeverminderingen, waarbij de waarderingsgrondslag niet gewijzigd is ten opzichte van vorig jaar. Voor zover 
subsidies of daaraan gelijk te stellen vergoedingen zijn ontvangen als eenmalige bijdrage in de afschrijvingskosten, zijn 
deze in mindering gebracht op de investeringen. Materiële vaste activa en ook periodiek groot onderhoud wordt volgens 
de componentenbenadering geactiveerd. Hierbij worden de totale uitgaven toegewezen aan de samenstellende delen.
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Financiële vaste activa

Deelnemingen
Deelnemingen verantwoord onder overige deelnemingen, worden gewaardeerd volgens de 
nettovermogenswaardemethode. Voor al haar deelnemingen komt het stemrecht overeen met het deel van het 
aandelenkapitaal dat de Stichting Sint Maartenskliniek in haar bezit heeft.

De nettovermogenswaarde wordt berekend volgens de grondslagen die gelden voor deze jaarrekening. Voor 
deelnemingen waarvan onvoldoende gegevens beschikbaar zijn voor aanpassing aan deze grondslagen, wordt uitgegaan 
van de waarderingsgrondslagen van de desbetreffende deelneming. Indien de waardering van een deelneming volgens 
de nettovermogenswaarde negatief is, wordt deze op nihil gewaardeerd. Indien en voor zover Stichting Sint 
Maartenskliniek in deze situatie geheel of gedeeltelijk in staat voor de schulden van de deelneming, dan wel het stellige 
voornemen heeft de deelneming tot betaling van haar schulden in staat te stellen, wordt hiervoor een voorziening 
getroffen. Deelnemingen waarop geen invloed van betekenis kan worden uitgeoefend worden gewaardeerd tegen 
verkrijgingsprijs en het behaalde resultaat. Indien sprake is van een duurzame waardevermindering vindt waardering 
plaats tegen deze lagere waarde, afwaardering vindt plaats ten laste van de winst- en verliesrekening.

Overige vorderingen
De onder financiële vaste activa opgenomen overige vorderingen omvatten verstrekte leningen en overige vorderingen, 
alsmede gekochte leningen die tot het einde van de looptijd zullen worden aangehouden. Deze vorderingen worden 
initieel gewaardeerd tegen reële waarde. Vervolgens worden deze leningen gewaardeerd tegen de geamortiseerde 
kostprijs. Indien er bij de verstrekking van leningen sprake is van disagio of agio, wordt dit gedurende de looptijd ten 
gunste respectievelijk ten laste van het resultaat gebracht als onderdeel van de effectieve rente. Ook transactiekosten 
worden verwerkt in de eerste waardering en als onderdeel van de effectieve rente ten laste van het resultaat gebracht. 
Bijzondere waardeverminderingen worden in mindering gebracht op de winst-en-verliesrekening.

Vaste activa - bijzondere waardeverminderingen
De Stichting Sint Maartenskliniek beoordeelt op iedere balansdatum of er aanwijzingen zijn dat een vast actief aan een 
bijzondere waardevermindering onderhevig kan zijn. Indien dergelijke indicaties aanwezig zijn, wordt de realiseerbare 
waarde van het actief vastgesteld. Indien het niet mogelijk is de realiseerbare waarde voor het individuele actief te 
bepalen wordt de realiseerbare waarde bepaald van de kasstroom genererende eenheid waartoe het actie behoort.

Van een bijzondere waardevermindering is sprake als de boekwaarde van een actief hoger is dan de realiseerbare 
waarde; de realiseerbare waarde is de hoogste van de opbrengstwaarde en de bedrijfswaarde. Een bijzonder 
waardeverminderingsverlies wordt direct als last verwerkt in de winst en verliesrekening onder gelijktijdige verlaging van 
de boekwaarde van het betreffende actief.

De opbrengstwaarde wordt in eerste instantie ontleend aan een bindende verkoopovereenkomst. Als die er niet is, wordt 
de opbrengstwaarde bepaald met behulp van de actieve markt waarbij normaliter de gangbare biedprijs geldt als 
marktprijs. De in aftrek te brengen kosten bij het bepalen van de opbrengstwaarde zijn gebaseerd op de geschatte kosten 
die rechtstreeks kunnen worden toegerekend aan de verkoop en nodig zijn om de verkoop te realiseren.

Indien wordt vastgesteld dat een bijzondere waardevermindering die in het verleden verantwoord is, niet meer bestaat of 
is afgenomen, dan wordt de toegenomen boekwaarde van de desbetreffende activa niet hoger gesteld dan de 
boekwaarde die bepaald zou zijn indien geen bijzondere waardevermindering voor het actief zou zijn verantwoord. Een 
bijzondere waardevermindering van goodwill wordt niet teruggenomen.

Stichting Sint Maartenskliniek voorziet niet dat de opbrengstwaarde bij verkoopwaarde lager zullen zijn dan de huidige 
boekwaarde.
De opbrengstwaarden van vaste activa waarvan het voornemen bestaat deze te verkopen, zijn ontleend aan taxaties door 
onafhankelijke externe taxateurs, uitgaande van verkoop in lege staat en kosten koper.

Voor financiële instrumenten beoordeelt de Stichting op iedere balansdatum of er objectieve aanwijzingen zijn voor 
bijzondere waardeverminderingen van een financieel actief of een groep van financiële activa. Bij objectieve aanwijzingen 
voor bijzondere waardeverminderingen bepaalt de stichting de omvang van het verlies uit hoofde van bijzondere 
waardeverminderingen en verwerkt dit direct in de winst- en verliesrekening.
Bij financiële activa die gewaardeerd zijn tegen geamortiseerde kostprijs wordt de omvang van de bijzondere 
waardevermindering bepaald als het verschil tussen de boekwaarde van het actief en de best mogelijke schatting van de 
toekomstige kasstromen, contant gemaakt tegen de effectieve rentevoet van het financiële actief zoals die is bepaald bij 
de eerste verwerking van het instrument.
Stichting Sint Maartenskliniek zijn geen feiten of omstandigheden bekend die zouden kunnen leiden tot afwaardering van 
financiële instrumenten in de toekomst.

9



Voorraden
De voorraden per balansdatum worden gewaardeerd tegen kostprijs (FIFO) of lagere opbrengstwaarde. De 
opbrengstwaarde is de geschatte verkoopprijs onder aftrek van direct toerekenbare verkoopkosten. Bij de bepaling van de 
opbrengstwaarde wordt rekening gehouden met de incourantheid van de voorraden.

Onderhanden werk
De post onderhanden onderhanden werk betreft onderhanden DBC's/DBC zorgproducten. Deze bestaan uit het saldo van 
opbrengsten, ontvangen voorschotten en voorzieningen. De opbrengsten worden gewaardeerd tegen een afgeleide 
opbrengstwaarde welke is bepaald door de gerealiseerde verrichtingen te koppelen aan de DBC zorgproducten die ultimo 
boekjaar openstonden. Op de post onderhanden DBC's/ DBC zorgproducten worden de voorschotten, die ontvangen zijn 
van verzekeraars, in mindering gebracht en gesaldeerd in deze post.

Vorderingen
Vorderingen worden na eerste verwerking gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs. Als de ontvangst van de 
vordering is uitgesteld op grond van een verlengde overeengekomen betalingstermijn wordt de reële waarde bepaald aan 
de hand van de contante waarde van de verwachte ontvangsten en worden er op basis van de effectieve rente-inkomsten 
ten gunste van de winst-en-verliesrekening gebracht. Voorzieningen wegens oninbaarheid worden in mindering gebracht 
op de boekwaarde van de vordering.

Liquide middelen

Rekeningcourantschulden bij banken zijn opgenomen onder schulden aan kredietinstellingen onder kortlopende schulden. 
Liquide middelen worden gewaardeerd tegen nominale waarde.

Voorzieningen (algemeen)
Voorzieningen worden gevormd voor in rechte afdwingbare of feitelijke verplichtingen die op de balansdatum bestaan, 
waarbij het waarschijnlijk is dat een uitstroom van middelen noodzakelijk is en waarvan de omvang op betrouwbare wijze 
is te schatten. De voorzieningen worden gewaardeerd tegen de beste schatting van de bedragen die noodzakelijk zijn om 
de verplichtingen per balansdatum af te wikkelen. De voorzieningen worden gewaardeerd tegen de nominale waarde van 
de uitgaven die naar verwachting noodzakelijk zijn om de verplichtingen af te wikkelen, tenzij anders vermeld.

Wanneer verplichtingen naar verwachting door een derde zullen worden vergoed, wordt deze vergoeding als een actief in 
de balans opgenomen indien het waarschijnlijk is dat deze vergoeding zal worden ontvangen bij de afwikkeling van de 
verplichting.

Schulden
Langlopende schulden worden bij de eerste verwerking gewaardeerd tegen reële waarde. Transactiekosten die direct zijn 
toe te rekenen aan de verwerving van de langlopende schulden worden in de waardering bij eerste verwerking 
opgenomen. Langlopende schulden worden na de eerste verwerking gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs, zijnde 
het ontvangen bedrag onder aftrek van transactiekosten. Het verschil tussen de bepaalde boekwaarde en de uiteindelijke 
aflossingswaarde wordt op basis van de effectieve rente gedurende de geschatte looptijd van de langlopende schulden in 
de winst- en verliesrekening als interestlast verwerkt.

Kortlopende schulden hebben een verwachte looptijd van maximaal één jaar. De schulden worden bij eerste verwerking 
opgenomen tegen de reële waarde en vervolgens gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs. Stichting Sint 
Maartenskliniek zijn geen feiten of omstandigheden bekend die zouden moeten leiden tot herwaardering van schulden.
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4.3 Grondslagen van resultaatbepaling

Algemeen
Het resultaat wordt bepaald als het verschil tussen de baten en de lasten over het verslagjaar, met inachtneming van de 
hiervoor reeds vermelde waarderingsgrondslagen. Baten worden in de winst- en verliesrekening opgenomen wanneer een 
vermeerdering van het economisch potentieel, samenhangend met een vermeerdering van een actief of een vermindering 
van een verplichting, heeft plaatsgevonden, waarvan de omvang betrouwbaar kan worden vastgesteld. Baten (waaronder 
nagekomen budgetaanpassingen) en lasten uit voorgaande jaren die in dit boekjaar zijn geconstateerd, worden aan dit 
boekjaar toegerekend. In het geval van een geconstateerde fout in voorgaande boekjaren wordt foutherstel toegepast.

Bedrijfsopbrengsten

Algemeen
De opbrengsten uit de levering van diensten wordt verantwoord naar rato van de verrichte prestaties, gebaseerd op de 
verrichte diensten tot aan de balansdatum en in verhouding tot in totaal te verrichten diensten. Opbrengsten uit de 

goederen zijn overgedragen aan de koper.

De met de opbrengsten samenhangende lasten worden toegerekend aan de periode waarin de baten zijn verantwoord.

Baten uit beroeps- of bedrijfsmatige zorgverlening
Baten uit beroeps- of bedrijfsmatige zorgverlening bestaan uit vergoedingen van zorgverzekeraars (Zorgverzekeringswet). 
De opbrengsten worden verantwoord op basis van afgesloten (gefactureerde en
nog te factureren) zorg trajecten tegen de hiervoor per zorgproduct geldende tarieven, plus de geactiveerde waarde van
onderhanden DBC's en DBC-zorgtrajecten. Hierbij wordt rekening gehouden met de gevolgen van schadelastafspraken
met zorgverzekeraars.

Andere beroeps- of bedrijfsmatige activiteiten
De andere beroeps- of bedrijfsmatige activiteiten omvatten de opbrengsten uit levering van goederen en diensten onder 
aftrek van kortingen en dergelijke en van over de omzet geheven belastingen. Opbrengsten uit de verkoop van goederen 
worden verwerkt zodra alle belangrijke rechten en risico's met betrekking tot het eigendom van de goederen zijn 
overgedragen aan de koper. Verantwoording van opbrengsten uit de levering van diensten geschiedt naar rato van de 
geleverde prestaties gebaseerd op de verrichtte diensten tot aan de balans datum in verhouding tot de in totaal te 
verrichten diensten.

Overige bedrijfsopbrengsten
De overige bedrijfsopbrengsten omvatten de opbrengsten uit overige subsidies, de subsidies worden eerder in de balans 
opgenomen als vooruit ontvangen baten. Zodra er redelijke zekerheid bestaat dat zij zullen worden ontvangen en dat de 
Stichting Sint Maartenskliniek zal voldoen aan de daaraan verbonden voorwaarden, worden deze subsidies verwerkt in de 
winst- en verliesrekening. Subsidies met betrekking tot investeringen in materiële vaste activa worden in mindering 
gebracht op het desbetreffende actief en als onderdeel van de afschrijvingen verwerkt in de winst- en verliesrekening.

Kosten van uitbesteed werk en andere externe
Kosten uitbesteed werk en andere externe kosten worden toegerekend aan de periode waarop zij betrekking hebben.

Personeelskosten

Algemeen
Lonen, salarissen en sociale lasten worden op grond van de arbeidsvoorwaarden verwerkt in de winst- en verliesrekening 
voor zover ze verschuldigd zijn aan werknemers respectievelijk de belastingdienst. De beloningen van het personeel 
worden als last in de winst- en verliesrekening verantwoord in de periode waarin de arbeidsprestatie wordt verricht en, 
voor zover nog niet uitbetaald, als verplichting op de balans opgenomen. Als de reeds betaalde bedragen de 
verschuldigde beloningen overtreffen, wordt het meerdere opgenomen als een overlopend actief voor zover er sprake zal 
zijn van terubetaling door het personeel of van verrekening met toekomstige betalingen door de instelling.
Voor de beloningen met opbouw van rechten worden de verwachte lasten gedurende het dienstverband in aanmerking 
genomen.
Voor de uitvoering van de 'Wet normering topinkomens' (WNT) heeft de Stichting Sint Maartenskliniek zich gehouden aan 
de wet- en regelgeving inzake de WNT, waaronder de instelling specifieke (sectorale) regels.
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Pensioenen

Sint Maartenskliniek draagt premies af aan PFZW waarvan de helft door de werkgever wordt betaald en de helft door
de werknemer. Tot en met 2025 hing de aanpassing van het pensioen vooral af van de dekkingsgraad.
Per 1 januari 2026 is PFZW overgegaan naar het nieuwe pensioenstelsel, conform de Wet toekomst pensioenen. Dit
betekent dat de regeling voor PFZW vanaf die datum wordt uitgevoerd als een premieregeling (persoonlijk
pensioenvermogen). De opbouw vindt plaats op basis van beschikbare premie, waarbij beleggingsresultaten en
risicodeling bepalend zijn voor het uiteindelijke pensioen. Er is geen sprake meer van een gegarandeerde uitkering of een
vaste dekkingsgraadnorm.
De dekkingsgraad van december 2025 is de laatste die is gepubliceerd en deze wordt gebruikt om het pensioeninkomen
en -vermogen van de deelnemers ten tijde van de overstap naar de nieuwe regeling te berekenen. In december 2025 was
de dekkingsgraad 125,7% (bron: www.pfzw.nl).
In het geval van een tekort bij het PFZW heeft de groepsmaatschappij geen verplichting tot het voldoen van aanvullende
bijdragen anders dan het effect van de hogere toekomstige premies. In de jaarrekening worden daarom alleen de
verschuldigde premies tot en met het einde van het boekjaar verantwoord.

Afschrijvingen op immateriële en materiële vaste activa
De afschrijvingen worden berekend als een percentage over de aanschafprijs volgens de lineaire methode op basis van 
economische levensduur. Immateriële vaste activa inclusief goodwill en materiële vaste activa worden vanaf het moment 
van ingebruikneming afgeschreven over de verwachte toekomstige gebruiksduur van het actief. Op bedrijfsterreinen en op 
vaste activa in ontwikkeling en vooruitbetalingen op materiële vaste activa wordt niet afgeschreven.
Indien een schattingswijziging plaatsvindt van de toekomstige gebruiksduur, dan worden de toekomstige afschrijvingen 
aangepast.
Boekwinsten en -verliezen uit incidentele verkoop van (im)materiële vaste activa zijn begrepen onder de afschrijvingen.

Financiële baten en lasten

Rentebaten en rentelasten
De rentebaten en -lasten betreffen van derden ontvangen (te ontvangen) en aan derden betaalde (te betalen) interest. 
Deze worden tijdsevenredig verwerkt, rekening houdend met de effectieve rentevoet van de desbetreffende activa en 
passiva. Bij de verwerking van de rentelasten wordt rekening gehouden met de verantwoorde transactiekosten op de 

Accountantskosten
De totale honoraria voor het onderzoek van de jaarrekening zijn verantwoord in het jaar waarop de diensten betrekking 
hebben.
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4.4 Specifieke aandachtspunten jaarrekening 2025 medisch specialistische zorg

Inleiding
Bij de omzetbepaling van de DBC zorgproducten en overige zorgproducten heeft Stichting Sint Maartenskliniek de 
grondslagen voor waardering en resultaatbepaling gehanteerd zoals opgenomen in sectie 4.3 van deze jaarrekening.

Toelichting (landelijke) onzekerheden jaarrekening 2025
De van toepassing zijnde (landelijke) aandachtspunten in de jaarrekening 2025 zijn (inclusief de status hiervan) hierna 
toegelicht voor Stichting Sint Maartenskliniek:

1. Rechtmatigheidscontroles MSZ
Stichting Sint Maartenskliniek valt vanaf 2017 onder het regime Horizontaal Toezicht van de zorgverzekeraars. De uit de
genoemde werkzaamheden en controles voortvloeiende beste inschatting van het financieel effect op de omzet en
daarmee samenhangende posten zijn voor 2018 t/m 2025 verwerkt in deze jaarrekening.

2. Toerekening van de contractafspraken met de zorgverzekeraars op schadejaar aan het boekjaar
Ziekenhuizen maken jaarlijks een schatting om reguliere zorgcontracten met zorgverzekeraars op schadelastjaar te
vertalen naar boekjaren. Deze schatting is in belangrijke mate gebaseerd op ervaringscijfers.

Conclusie Raad van Bestuur
De Raad van Bestuur heeft ten behoeve van de bepaling van het resultaat en de financiële positie de best mogelijke 
schattingen gemaakt op basis van de beschikbare informatie, onder andere met betrekking tot bovenstaande aspecten 
van de omzetverantwoording. De Raad van Bestuur is van mening dat, met voornoemde toelichting, de jaarrekening het 
vereiste inzicht geeft in het resultaat en de financiële positie van Stichting Sint Maartenskliniek op basis van de ons nu 
bekende feiten en omstandigheden.
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4.5 Risicobeheersing

Marktrisico
De Stichting Sint Maartenskliniek is werkzaam in de Europese Unie. De Raad van Bestuur van Stichting Sint 
Maartenskliniek heeft op basis van een risicoanalyse op toekomstige inkooptransacties in niet-euro valuta bepaald dat 
vanwege de geringe grootte van de transacties het risico beperkt is en niet wordt ingedekt.
De Stichting Sint Maartenskliniek loopt renterisico over de rentedragende vorderingen (met name onder financiële vaste 
activa, effecten en liquide middelen) en rentedragende langlopende en kortlopende schulden (waaronder schulden aan 
kredietinstellingen).
Voor vorderingen en schulden met variabele renteafspraken loopt de Stichting Sint Maartenskliniek risico ten aanzien van 
toekomstige kasstromen. Met betrekking tot vastrentende vorderingen en schulden loopt de Stichting Sint Maartenskliniek 

Met betrekking tot de vorderingen en schulden zijn geen financiële derivaten tot afdekking van het renterisico 
gecontracteerd. Voor de vastrentende langlopende leningen (hierbij is het renterisico niet afgedekt door een afgeleid 
financieel instrument) liggen de afgesloten rentes boven de marktrente per balansdatum: hierdoor is de reële waarde van 
deze schulden hoger dan de nominale waarde.

Kasstroomrisico
Voor de hernieuwbouw van een aantal gebouwdelen is een nieuwe financiering aangetrokken. Kosten voor projecten 
exploitatiekosten, zijn in de meerjarenbegroting opgenomen.

Kredietrisico
De Stichting Sint Maartenskliniek heeft geen significante concentraties van kredietrisico. Verkoop vindt hoofdzakelijk 
plaats aan afnemers (zorgverzekeraars) die voldoen aan de kredietwaardigheidstoets van de Stichting Sint 
Maartenskliniek.
De liquide middelen staan uit bij banken die minimaal een A-rating hebben.

Liquiditeitsrisico
De Stichting Sint Maartenskliniek maakt gebruik van meerdere banken om over meerdere krediet- en/of 
financieringsfaciliteiten te kunnen beschikken. Voor zover noodzakelijk worden nadere zekerheden verstrekt aan de bank 
voor beschikbare kredietfaciliteiten.

4.6 Grondslagen voor gebeurtenissen na balansdatum
Gebeurtenissen die nadere informatie geven over de feitelijke situatie per balansdatum en die blijken tot aan de datum 
van het opmaken van de jaarrekening worden verwerkt in de jaarrekening.
Gebeurtenissen die geen nadere informatie geven over de feitelijke situatie per balansdatum worden niet in de 
jaarrekening verwerkt. Als dergelijke gebeurtenissen van belang zijn voor de oordeelsvorming van de gebruikers van de 
jaarrekening, worden de aard en de geschatte financiële gevolgen ervan toegelicht in de jaarrekening.
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

A - Vaste activa

1. Immateriële vaste activa

Kosten van 
ontwikkeling

Concessies, 
vergunningen 

en 
intellectuele 

eigendom

Vooruitbetaald 
op immateriële 

vaste activa Totaal

Stand per 1 januari 2025
Aanschaf prijs 3.063 7.412 4.238 14.713
Afschrijving cumulatief -2.443 -6.089 0 -8.532
Boekwaarde per 1 januari 2025 620 1.323 4.238 6.181

Mutaties in het boekjaar

Investeringen 0 0 5.964 5.964
In uitvoering naar ingebruikname 0 8.697 -8.697 0

Aanschaf desinvesteringen -1.341 -4.869 0 -6.210
Afschrijving desinvesteringen 1.341 4.869 0 6.210

Afschrijvingen -283 -1.925 0 -2.208

Mutaties in boekwaarde (per saldo) -283 6.772 -2.733 3.756

Stand per 31 december 2025
Aanschaf prijs 1.722 11.240 1.505 14.467
Afschrijving cumulatief -1.385 -3.145 0 -4.530
Boekwaarde per 31 december 2025 337 8.095 1.505 9.937

Toelichting:
De post Immateriële vaste activa is gestegen. Dit heeft vooral te maken met de investering in een nieuwe 
EDP oplossing (HiX 6.3), hetgeen een nieuwe versie van het elektronische patiëntendossier betreft dat is 
ontworpen om de zorg efficiënter en informatiegestuurd te maken. Het integreert alle medische gegevens, 
inclusief medicatie en verslaglegging, in één centraal systeem. De afschrijvingspercentages liggen tussen de 
14,30% en 33,33%.
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

A - Vaste activa

2. Materiële vaste activa

Bedrijfsgebouwen 
en -terreinen

Machines en 
installaties

Andere vaste 
bedrijfs-

middelen

Vaste 
bedrijfsmiddelen 
in uitvoering en 
vooruitbetaald 

op materiële 
vaste activa Totaal

Stand per 1 januari 2025
Aanschaf prijs 134.129 45.712 27.028 282 207.151
Afschrijving cumulatief -54.266 -25.338 -19.678 0 -99.283
Boekwaarde per 1 januari 2025 79.862 20.374 7.350 282 107.868

Mutaties in het boekjaar
Investeringen 291 0 34 2.084 2.409
In uitvoering naar ingebruikname 449 2.272 908 -3.629 0

Afschrijvingen -3.494 -1.931 -1.592 0 -7.017
Correctie afschrijvingen voorgaand jaar 0 -183 0 0 -183

Terugname geheel afgeschreven activa
Aanschafwaarde 0 -1.862 0 1.862 0
Cumulatieve afschrijvingen 0 0 0 0 0

Mutaties in boekwaarde (per saldo) -2.754 -1.704 -650 317 -4.791

Stand per 31 december 2025
Aanschaf prijs 134.869 46.122 27.970 599 209.560
Afschrijving cumulatief -57.760 -27.453 -21.270 0 -106.483
Boekwaarde per 31 december 2025 77.108 18.670 6.700 599 103.077

Toelichting:
De post Materiële vaste activa is gedaald. Dit komt met name door de beperkte investeringen gedurende 
boekjaar 2025 en een stijging in de afschrijvingslasten door aanzienlijke investeringen in voorgaand boekjaar. 
De afschrijvingspercentages liggen tussen de 2,50% en 33,33%.
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

A - Vaste activa

3. Financiële vaste activa

Andere 
deelnemingen

Overige 
vorderingen Totaal

Boekwaarde per 1 januari 2025 394 624 1.018
Resultaat deelnemingen 27 0 27
Amortisatie (dis)agio 0 -50 -50
Boekwaarde per 31 december 2025 421 574 995

Toelichting:
De Overige vorderingen betreft de Disagio in het Waarborgfonds. De andere deelnemingen betreft een 
deelneming in de Onderlinge Waarborgmaatschappij Centramed B.A.,gevestigd te Zoetermeer, bedraagt 
1.000 aandelen met een deelnamepercentage van 1,16%. Het kortlopend deel (< 1 jaar) op het disagio 
waarborgfonds bedraagt 48k (2024: 50k)..
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

B -  Vlottende activa en overlopende activa

4. Voorraden

31-12-2025 31-12-2024

Onderhanden werk:
Onderhanden werk B segment DBC's/DBC zorgproducten vrij 
segment 32.327 26.994
Af: ontvangen voorschotten -19.169 -19.283
Totaal 13.157 7.711

Gereed product en handelsgoederen:
Geneesmiddelen 906 1.047
Overige voorraden 1.937 2.026
Totaal 2.842 3.073

Toelichting:

5. Vorderingen

31-12-2025 31-12-2024

Op handelsdebiteuren 18.745 11.645

Overige vorderingen:
- Nog te factureren omzet DBC's / DBC-zorgproducten 13.692 18.571
- Diverse overige vorderingen 709 3.567
- Belastingen en sociale premies 35 0
Totaal 14.436 22.138

Overlopende activa:
- Overige vooruitbetaalde bedragen 2.885 2.834
- Overige nog te ontvangen bedragen 2.338 3.569
Totaal 5.223 6.403

Totaal vorderingen 38.404 40.187

Toelichting:

De vordering onderhanden werk ultimo 2025 betreft een vordering op de zorgverzekeraars: 
Achmea, Menzis, CZ, DSW Zorgverzekeraar, VGZ, Multizorg VRZ, Caresq, ASR, ONVZ, ENO, 
Z&Z en passanten. De voorschotten van de zorgverzekeraars Achmea, Menzis, CZ en VGZ 
zijn hierop in mindering gebracht. 

De vorderingen tonen een stabiel patroon en hebben een looptijd korter dan één jaar. 
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

B - Vlottende activa

6. Liquide middelen

31-12-2025 31-12-2024

Bankrekeningen 27.344 15.115
Kruisposten 2 3
Totaal liquide middelen 27.346 15.118

Toelichting:
De liquide middelen staan ter vrije beschikking. De stijging komt met name door een positieve 
kasstroom uit de operationele activiteiten in combinate met een beperkte kasstroom uit 
investeringsactiviteiten. 
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

C - Eigen vermogen

7. Eigen vermogen

Het eigen vermogen bestaat uit de volgende componenten: 31-12-2025 31-12-2024

Wettelijke reserve 337 620
Bestemmingsreserve 5 5
Overige reserves 77.538 56.066
Totaal eigen vermogen 77.880 56.691

Stand per Resultaat- Overige Stand per
1-1-2025 bestemming mutaties 31-12-2025

Wettelijke reserve 620 0 -283 337
Bestemmingsreserve 5 0 0 5
Overige reserves 56.066 21.190 283 77.538
Totaal eigen vermogen 56.691 21.190 0 77.880

Stand per Resultaat- Overige Stand per
1/1/2024 bestemming mutaties 31-12-2024

Wettelijke reserve 3.102 0 -2.482 620
Bestemmingsreserve 5 0 0 5
Overige reserves 51.028 2.556 2.482 56.066
Totaal eigen vermogen 54.135 2.556 0 56.691

Toelichting:
De wettelijke reserve is opgenomen ter hoogte van de geactiveerde kosten onder de immateriële 
vaste activa.
Voor de volgende bestemmingsreserve heeft het bestuur de respectievelijke beperkingen 
aangebracht:
De bestemmingsreserve betreft ontvangsten als gevolg van diverse activiteiten en is bedoeld voor 
de Stichting CAP. Deze is gelijk aan voorgaand jaar.
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

D - Voorzieningen

8. Voorzieningen

Stand per Dotaties Onttrek- Vrijval Stand 
1-1-2025 kingen 31-12-2025

a) Medische aansprakelijkheid 1.285 254 154 468 917
b) Jubileumuitkering 1.659 263 142 334 1.447
c) Langdurig zieken 843 648 161 544 786
d) Overhead reductie 31 15 0 31 15
e) Generatieregeling 1.711 993 148 191 2.365

Totaal 5.529 2.173 605 1.567 5.530

Toelichting per categorie voorziening:

d) De voorziening overhead reductie is gevormd om de kosten van het lopende veranderingstraject mede te kunnen
dragen.
e) De voorziening generatieregeling betreft een voorziening in het kader van duurzame inzetbaarheid van oudere
werknemers. De voorziening betreft de contante waarde van de per balansdatum opgebouwde rechten.
Medewerkers die aan de voorwaarden voldoen mogen vanaf 62 jaar (vanaf 5 jaar voor het bereiken van de AOW-
gerechtigde leeftijd) met een minimaal dienstverband van 8 jaar voorafgaand aan deelname deelnemen aan de
generatieregeling. De huidige regeling houdt in dat betreffende medewerkers met 80% werken, 90% loon en 100%
pensioenopbouw behouden. Bij het bepalen van de voorziening wordt rekening gehouden met een
deelnamepercentage van X% van de voor de regeling in aanmerking komende medewerkers. Bij de waardering is
rekening gehouden dat eventuele uren vanuit het persoonlijk levensfasebudget opgenomen dienen te worden
voordat van deze regeling gebruik kan worden gemaakt.

a) De voorziening medische aansprakelijkheid betreft het risico op medische aansprakelijkheid vanaf 2021. De
omvang van de voorziening is gebaseerd op gegevens van verzekeraar Centramed inzake de omvang van lopende
en te verwachten schadeclaims.
b) De voorziening jubileumuitkering betreft de contante waarde van toekomstige jubileumuitkeringen conform CAO
Ziekenhuizen. Bij het vaststellen van de hoogte van deze voorziening is rekening gehouden met de blijf kansen, een
rekenrente voor de contante waarde van 3,5% (2024: 3,5%) en een gemiddelde loonstijging van 5,0% (2024: 5,0%).

c) De basis voor de voorziening langdurig zieken is gevormd door de loonbetaling verplichting tot einde
dienstverband van medewerkers die per balansdatum langdurig arbeidsongeschikt zijn. In de voorziening is
rekening gehouden met de wetswijziging per 01-07-2015 van de Wet werk en zekerheid. Indien van toepassing is
de verplichte transitievergoeding berekend en toegevoegd aan de voorziening.
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

E - Langlopende schulden

9. Langlopende schulden (nog voor meer dan een jaar)

31-12-2025 31-12-2024

Schulden aan banken 63.980 67.422
Totaal 63.980 67.422

Het verloop van de schulden aan banken is als volgt weer te geven:
2025 2024

Stand per 1 januari 70.864 66.956
Bij: nieuwe leningen 0 7.000
Af: aflossingen -3.565 -3.092

67.299 70.864
Af: aflossingsverplichting komend boekjaar -3.319 -3.442
Stand schulden aan banken per 31 december 63.980 67.422

31-12-2025 31-12-2024

Kortlopend deel van de schulden aan banken (< 1 jr.), 
aflossingsverplichtingen 3.319 3.442
Langlopend deel van de schulden aan banken (> 1 jr.) 
(balanspost) 63.980 67.422
Hiervan langlopend (> 5 jaar) 50.210 53.653

Toelichting:

Toelichting in welke mate (het totaal van) de langlopende schulden als langlopend moeten 
worden beschouwd:

De Stichting Waarborgfonds voor de Zorgsector heeft zich borg gesteld voor leningen onder de 
schulden aan banken met de Staat der Nederlanden als achtervang. Dit voor zover dit is 
weergegeven in het overzicht langlopende schulden ultimo 2025. De aflossingsverplichtingen 
komend boekjaar zijn verantwoord onder de kortlopende schulden.
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

F - Kortlopende schulden

10. Kortlopende schulden (ten hoogste 1 jaar) en overlopende passiva

31-12-2025 31-12-2024

Schulden aan banken 3.319 3.442
Schulden aan leveranciers en handelskredieten 10.465 12.346
Belastingen en premies sociale verzekeringen 5.259 5.062
Schulden ter zake pensioenen 2.533 2.503

Overige schulden:
- Nog te betalen salarissen 1.738 1.744
- Reservering vakantiegeld 3.666 3.602
- Reservering vakantiedagen 1.648 1.823
- Persoonlijk levensfasebudget (PLB) 8.320 8.141
Totaal 15.371 15.309

Overige passiva:
- Te betalen rente 80 317
- Overige nog te betalen kosten 6.784 8.570
- Terug te betalen plafondoverschrijding t/m boekjaar 4.557 3.966
Totaal 11.420 12.853

Totaal 48.367 51.515

Toelichting:
De verplichting Persoonlijk levensfasebudget (PLB) wordt conform CAO-Ziekenhuizen 
gevormd. Het betreft hier de waarde van het aantal openstaande uren dat de medewerkers per 
einde jaar aan rechten hebben opgebouwd. Bij de vaststelling van de hoogte van deze 
verplichting is uitgegaan van het saldo uren ultimo boekjaar die gewaardeerd zijn tegen de 
bruto salariskosten inclusief sociale lasten. Deze uren kunnen in de komende jaren worden 
opgenomen, overgedragen aan een nieuwe werkgever of bij pensionering worden omgezet in 
extra pensioen. De waardebepaling heeft plaatsgevonden op basis van actuele salarissen per 
31-12-2025.

De Stichting Sint Maartenskliniek beschikt over een vast rekening-courant krediet bij ABN

pandrecht op vorderingen. De rente bedraagt de 1- maands EURIBOR met daarbovenop de 
per einde maand geldende markttoeslag Euribor alsmede een vaste individuele toeslag van 
1,5% per jaar.
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

PASSIVA

11. Niet uit de balans blijkende verplichtingen

Operationele leases

Bedrag Bedrag Bedrag
Omschrijving van tot < 1 jaar 1-5 jaar > 5 jaar Totaal

Beeldvormende 
apparatuur 7/1/2012 7/1/2027 550  825  0 1.375  

Huur bedrijfsruimtes 11/1/2020 12/31/2026 75  0 0 75  

Overige operationele 
leases 9/1/2022 2/28/2026 10  0 0 10  

635  825  0 1.460  

Overeenkomsten

Bedrag Bedrag Bedrag
Omschrijving van tot < 1 jaar 1-5 jaar > 5 jaar Totaal
Automatisering 7/1/2022 6/30/2027 214  321  0 535  

Maasziekenhuis Pantein 1/1/2025 31/12/2027 6.000  6.157  0 12.157  

Totaal 6.214  6.478  0 12.692  

Ultimo boekjaar zijn de verplichtingen uit hoofde van operationele leases (waaronder begrepen huren) als volgt 
te specificeren:

Voor de belangrijkste overeenkomsten gelden de volgende bepalingen ultimo boekjaar:
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5. Toelichting op de balans per 31 december 2025

PASSIVA

Obligoverplichting

Zekerheid kredietfaciliteit

Kredietarrangement BNG

Schadeclaim

Samenwerkingsovereenkomst Maasziekenhuis Pantein

Verplichtingen uit hoofde van het macrobeheersinstrument

Investeringsverplichtingen

het Waarborgfonds over onvoldoende vermogen beschikt, zijnde 3% van het gewaarborgde bedrag.

De huisbankier, ABN AMRO Bank N.V., heeft de Stichting Sint Maartenskliniek een kredietfaciliteit verstrekt van 

Sint Maartenskliniek haar vorderingen verpand aan de bank. Tevens is afgesproken dat het garantievermogen 
van de Stichting Sint Maartenskliniek altijd minimaal 20% van het gecorrigeerde balanstotaal zal bedragen. 
Tevens dienen de ratio's betreffende solvabiliteit en de DSCR respectievelijk 20,0% en 1,3 te bedragen. De 
betreffende ratio's zijn respectievelijk 39,6% en 5,8 voor 2025 (respectievelijk 31,3% en 2,4 voor 2024).

Stichting Sint Maartenskliniek is een investeringsverplichting aangegaan per einde boekjaar voor het verder 
ontwikkelen en implementatie van de nieuwe EDP-oplossing (HiX 6.3 - Fase 2) van circa 900K. Daarnaast zijn 
er jaarlijkse reguliere investeringen in het verbeteren van de ICT-omgeving, inrichting van werkplekken, jaarlijks 
onderhoud en beheer en vernieuwing medische inventaris en apparatuur.

Met betrekking tot de vigerende kredietovereenkomsten geldt dat de ratio's zijn opgesteld overeenkomstig de 
voorgeschreven definities van de BNG. Deze dienen voor solvabiliteit en de DSCR respectievelijk 20,0% en 1,3 
te bedragen. De betreffende ratio's zijn respectievelijk 39,6% en 5,8 voor 2025 (respectievelijk 31,3% en 2,4 
voor 2024).

Er zijn momenteel, anders dan de opgave via CentraMed, geen schadeclaims bekend. Het eigen risico welk 
door de verzekeraar wordt gehanteerd is door Stichting Sint Maartenskliniek opgenomen in een voorziening.

Stichting Sint Maartenskliniek is een samenwerkingsovereenkomst aangegeaan met Maasziekenhuis Pantein 
(MZP) waarbij er operatiekamers inclusief ondersteunend personeel worden gehuurd. Stichting Sint 

operatiekamerdagen per week. Binnen de overeenkomst kan SMK het aantal dagen uitbreden tot maximaal 10 
dagen, waarbij een extra vergoeding wordt doorberekend.

Het macrobeheersinstrument (MBI) kan door de minister van VWS worden ingezet bij overschrijdingen van het 
macrokader zorg. Het MBI is uitgewerkt in de 'Aanwijzing macrobeheersmodel instellingen voor medisch 
specialistische zorg'. Inzet van het MBI betekent een terugvordering bij instellingen voor medisch specialistische 
zorg.
Jaarlijks wordt door de Nederlandse Zorgautoriteit (NZa) ambtshalve een MBI-omzetplafond vastgesteld. Tevens 
wordt door de NZa jaarlijks een omzetplafond per instelling vastgesteld, dat afhankelijk is van de realisatie van 
het MBI-omzetplafond van alle instellingen gezamenlijk. Deze vaststelling vindt plaats nadat door de Minister 
van VWS de overschrijding van het MBI-omzetplafond uiterlijk vóór 1 december van het opvolgend jaar is 
gecommuniceerd.

Bij het opstellen van de jaarrekening 2025 bestaat nog geen inzicht in realisatie van het MBI-omzetplafond over 
2025. Stichting Sint Maartenskliniek is niet in staat een betrouwbare inschatting te maken van de uit het 
macrobeheersinstrument voortkomende verplichting en deze te kwantificeren. Als gevolg daarvan is deze 
verplichting niet tot uitdrukking gebracht in de balans van Stichting Sint Maartenskliniek per 31 December 2025.

prijsniveau 2024).
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7. Toelichting op de Winst- en Verliesrekening over 2025

A - Baten uit beroeps- of bedrijfsmatige zorgverlening

12. Zorgverzekeringswet

De specificatie is als volgt: 2025 2024

Opbrengsten zorgverzekeringswet 211.399 196.598
Totaal 211.399 196.598

Toelichting:

13. Subsidie voor zorgverlening

De specificatie is als volgt: 2025 2024

Kwaliteitsimpuls personeel ziekenhuiszorg 1.305 1.455
Stagefonds 115 143
Totaal 1.420 1.598

14. Beschikbaarheidbijdrage zorgfuncties

De specificatie is als volgt: 2025 2024

Beschikbaarheidsbijdragen opleidingen 2.318 2.614
Totaal 2.318 2.614

15. Overige baten uit beroeps- of bedrijfsmatige zorgverlening

De specificatie is als volgt: 2025 2024

Vergoeding voor diensten en verrichtingen berekend aan derden 3.150 3.295
Totaal 3.150 3.295

Toelichting:
Dit betreft voornamelijk omzet Maartensapotheek.

In 2025 heeft registratie en facturatie van geleverde zorgprestaties conform de in de MSZ-regelgeving 
opgenomen vereisten plaatsgevonden.
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7. Toelichting op de Winst- en Verliesrekening over 2025

B - Andere beroeps- of bedrijfsmatige activiteiten

16. Andere beroeps- of bedrijfsmatige activiteiten

De specificatie is als volgt: 2025 2024

Parkeergelden 337 348
Randvoorziening 263 242
Ondersteunende diensten extern 686 716
Gedetacheerd personeel 1.883 1.605
Winkels en restauratieve vergoedingen 855 820
Overige opbrengsten 467 361
Totaal 4.491 4.092

17. Overige bedrijfsopbrengsten

De specificatie is als volgt: 2025 2024

Overige rijkssubsidies 122 142
Overige subsidies, waaronder loonkostensubsidies en EU-subsidies 3.621 3.593
Totaal 3.743 3.735

Toelichting:

Onder de overige subsidies zijn opgenomen:
- Diverse subsidies met betrekking tot fellowship van medisch specialisten.
- Subsidies met betrekking tot onderzoek voor instanties als Reumazorg Nederland.
- Overige subsidies ten behoeve van diverse activiteiten.

De overige bedrijfsopbrengsten liggen in lijn met voorgaand jaar. 
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7. Toelichting op de Winst- en Verliesrekening over 2025

LASTEN

18. Kosten van uitbesteed werk en andere externe kosten

De specificatie is als volgt: 2025 2024

Personeel niet in loondienst 6.531 8.028
Totaal 6.531 8.028

Toelichting:

19. Lonen en salarissen, sociale lasten en pensioenlasten

De specificatie is als volgt: 2025 2024

Lonen en salarissen 87.668 85.118
Sociale lasten 12.755 12.136
Pensioenlasten 7.631 7.418
Totaal 108.054 104.672

Specificatie gemiddeld aantal personeelsleden (in Fte's):
Personeel algemene administratieve functie 373 387
Personeel patiëntgebonden functies 720 703
Leerling verpleegkundig personeel 16 24
Personeel terrein en gebouw gebonden functies 10 11
Werknemers werkzaam in het buitenland 0 0
Gemiddeld aantal personeelsleden o.b.v. fulltime eenheden 1.119 1.125

Gemiddelde loonkosten per fulltime eenheid 97 93

20. Afschrijvingen op immateriële en materiële vaste activa

De specificatie is als volgt: 2025 2024

- Immateriële vaste activa 2.208 1.525
- Materiële vaste activa 7.017 6.791
Totaal 9.225 8.317

De daling is vooral het gevolg van de invulling met vast personeel.
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7. Toelichting op de Winst- en Verliesrekening over 2025

LASTEN

21. Overige waardevermindering immateriële- en materiële vaste activa

De specificatie is als volgt: 2025 2024

- Materiële vaste activa 0 943
Totaal 0 943

Toelichting:

22. Overige bedrijfskosten

De specificatie is als volgt: 2025 2024

Overige personeelskosten 4.508 4.552
Voedingsmiddelen en hotelmatige kosten 2.312 2.594
Algemene kosten 16.774 18.765
Patiënt- en bewoners gebonden kosten 49.323 49.850
- Onderhoud 2.876 3.585
- Energiekosten gas 768 684
- Energiekosten stroom 1.315 1.336
Huur en leasing 1.400 1.427
Dotaties voorzieningen 20 2.178
Totaal 79.295 84.970

Toelichting:

23. Financiële baten en lasten

De specificatie is als volgt: 2025 2024

Rentebaten 20 -15
Resultaat deelnemingen 27 44
Andere rentebaten en soortgelijke opbrengsten 47 29

Rentelasten -2.222 -2.423
Disagio -50 -52
Rentelasten en soortgelijke kosten -2.272 -2.476

Totaal financiële baten en lasten -2.225 -2.447

Gedurende het boekjaar is er geen sprake van een bijzondere waardvermindering.

De daling van de overige bedrijfskosten is te verklaren door incidentele eenmalige posten in 2024 en de 
dotatie aan de voorziening met betrekking tot de generatieregeling.
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7. Toelichting op de Winst- en Verliesrekening over 2025

LASTEN

24. Belastingen

Toelichting:

25. Honoraria onafhankelijke accountant

De specificatie is als volgt: 2025 2024

De honoraria van de onafhankelijke accountant over 2025 zijn als volgt:
1. Controle van de jaarrekening 258 247
2. Overige controlewerkzaamheden (subsidie SO-MSZ, Medische 29 26

Vervolgopleidingen)
3. Fiscale dienstverlening 64 40

4. Niet-controlediensten (Kostprijzen) 9 9
360 322  

Toelichting:

26. Transacties met verbonden partijen

27. Gebeurtenissen na balansdatum

De Stichting Sint Maartenskliniek is vrijgesteld van vennootschapsbelasting op basis van het voldoen aan de 
voorwaarden in de 'Wet op de vennootschapsbelasting' en haar uitvoeringsbesluit, te weten:
- de werkzaamheden van deze instellingen bestaan voor 90% of meer uit het genezen, verplegen of
verzorgen van zieken, kraamvrouwen, mensen met een verstandelijke of lichamelijke beperking, wezen of

- zij kunnen de behaalde winsten uitsluitend aanwenden ten bate van bepaalde andere vrijgestelde lichamen

Het effectieve belastingtarief wijkt af van het toepasselijke belastingtarief als gevolg van de vrijstelling van 
vennootschapsbelasting voor de Stichting Sint Maartenskliniek.

De Raad van Toezicht van de Stichting Sint Maartenskliniek heeft besloten om met ingang van 1 januari 
2014 gebruik te maken van de diensten van PricewaterhouseCoopers Accountants N.V. voor de wettelijke 
controle van de jaarrekening. PricewaterhouseCoopers Accountants N.V. voert de wettelijke controle uit van 
de jaarrekening 2014 en later.
De totale honoraria van de onafhankelijke accountant betreffen de kosten voor het onderzoek van de 
jaarrekening deze zijn verantwoord in het jaar waarin de diensten zijn geleverd.

Van transacties met verbonden partijen is sprake wanneer een relatie bestaat tussen de instelling, haar 
deelnemingen en hun bestuurders en leidinggevende functionarissen.

Er hebben zich geen transacties met verbonden partijen voorgedaan op niet-zakelijke grondslag.

Er hebben zich na het opmaken van de jaarrekening geen gebeurtenissen van betekenis voorgedaan die 
nadere informatie geven over de feitelijke situatie op balansdatum.
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9. Overige gegevens

9.1 Statutaire regeling resultaatbestemming

In de statuten is bepaald, conform artikel 2, dat het aanwenden van financiele middelen, waaronder de jaarwinst, 
uitsluitend plaats kan vinden binnen de maatschappelijke doelstelling van de stichting en ten bate van een algemeen 
maatschappelijk belang of een lichaam dat is vrijgesteld van vennootschapsbelasting ingevolge artikel 5 lid 1 sub c van de 
wet op de vennootschapsbelasting 1969 dan wel een daarvoor in de plaats tredende regeling of wettelijke bepaling.

9.2 Nevenvestigingen

Stichting Sint Maartenskliniek heeft geen nevenvestigingen.

9.3 Controleverklaring van de onafhankelijke accountant

De controleverklaring is opgenomen op de volgende pagina.
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Ondertekening door bestuurders en toezichthouders

Getekend te Nijmegen d.d. 20 mei 2026

Dhr. mr. P.G. de Vries 20-05-2026
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Mw. dr. F.A.G. Meyer - Wentrup 20-05-2026
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